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Telecomunicazioni -

in Piazza Affari
Lepiccoleregine

Sul listino milanese non brilla solo Tim, sotto offerta da parte di Kkr s

(i sono molte altre realta: da Intred a Unidata (+275% in venti mesi) o
Cx

el 2021 ITtalia vince anche nelle

telecomunicazioni. Almeno in

Borsa. Dainizio anno i titoli del
settore quotati a Milano hanno messo
asegno un rialzo superiore al 20%. Un
risultato superiore non solo a quello
del listino principale Ftse Mib, fermoa
+17%, ma anche del settore europeo,
che ha raggiunto un +
sulla torta, l'offerta amichevole del
fondo statunitense Kkr per rilevare il
controllo di Tim. Sul piatto 10,8 miliar-
didi euro masoprattutto un prezzo of-
ferto sensibilmente superiore alla
chiusura della quotazione pre-annun-

cio: +46%

In Piazza Affari non brilla perd sola-
mente la stella della societd leader in
Italia nella telefonia: Retelit, lo scorso
mese di maggio € stata a sua volta og-
gettodi un'offerta di acquisto prima al
prezzo di 2,85 euro, successivamente
ritoccato al rialzo sino a 3,1 euro., Valo-
rea cui il titolo € ora allineato in attesa
diessere delistato e che incorpora una
performance del 33% nell'ultimo an-

no.

Il paniere delle societa di telecomuni-
cazioni italiane fa dunque gola ag
vestitori che hanno apprezzato le quo-
tazionidi operatoridel settore avvenu-
te nelcorso degli ultimi mesi. Tra que-
stelnidata che ha debuttato sul listing

Il settore ha corso
molto, ma ha ancora
spazi di crescita. Lo
confermail confronto
con i competitor

europei

CDR Communication srl

1

di Adriano Barri

addirittura durante lo scoppio della
pandemia, all'inizio di marzo 2020, e
che da allora ad oggi ha guadagnato il
275%. L'Economia del Corriere della
Sera ha messo inrassegna il comparto
delle teleoitaliane e fatto un confronto
con le cugine europee, i cui risultati
sono riportati nella tabellain pagina.

lirally

LTtalia, nonostante il rally del settore
e ancoralontana dalle posizioni diver
tice della categoria europea. Deutsche
Telekom occupa infatti il gradino pin
alto del podio della capitalizzazione
avvicinando la soglia dei 100 miliardi
i10volte di pindi Tim che
ta recentemente supera
ta, in termini di peso, da Infrastrutture
Wireless [taliane. La societi, principa
le operatore nel campo delle torri di
comunicazione con oltre 22 mila uni
ta, € attualmente controllata di Vanta
ge Tower e da Tim attraverso un patto
parasociale sul 63,4% del capitale che
scadea marzo 2023. Proprio per questi
rapporti gli analisti di Cquita sosten-
gono che 'OpasuTimavrebbe delle ri-
cadute: «riteniamosi creerebbe unap-
peal speculativo sul titolo in quanto il
fondo statunitense potrebbe cedere la
quota di Tim in Inwit per ridurre il de-
bito derivante dall'operazione. Il can-
didato naturale ad acquisire la societa
delle torri sarebbe Vantage Tower,
avendo il co-controllo della societa ed
essendo Tim legata da un patlo para-
sociale con il gruppo inglese, ma non
s1 possono escludere soluzioni alter-
native, considerando che il patto scade
tutto sommato abbastanza a breve e
cioe nel marso 2023». Maal netto del-
l'appeal speculativo il titolo piace per i

Noie gli altrl un confronto sui titoli delle telecomin Italia e nel Vecchio Continente b

(Capitalizzazione | Prezo Perform.
(milioni di euro) | {euro) | (12 mesi)
Deutsche Telekom B4.440 1690 | 167%
Vodafone 31686 11600 -49%
Nokia 28888 520 | 540%
Orange 28436 990 -33%
Telefonica 2758 400 | 316%
Infrastr. Wireless ltaliane 10211 1060 29%
Telecom ltalia 9218 050 | 193%

Ray \Way 1408 520 -4.3% o
Retelit 508 a0 | 328%
Intred 288 1820 920%
122 5000 | 1667%
iscali 105 002 | -480%
&0 180 | 208%
24 350 nd?
Softiab 16 290 | -230%

fondamentali. Banca Akros ha infatti
ribadito il rating Accumulate e il prez-
o obiettivo a 11,3 euro dopo i contidel
terzo trimestre definiti «solidi» e «in
linea/leggermente migliori» delle at-
tese. T risultati: «supportano il rag-
giungimento della guidance 2021 - si
legge in una nota - che evidenziano
inoltre i messaggi fiduciosi per il
2022».

Mairisultati pit brillanti in termini di
Borsa, sono quelli messi a segno dalle
societd del segmento Furonext
Growth Milan, ovvero il vecchio Aim
Italia che ha da poche settimane cam-
biatedenominazione. Tra queste spic-
cano Intred e Unidata. Entrambe le so-
cietd operano nel campo delle teleco-
municazioni per banda larga con un
focus sulla clientela business ma con
posizionamenti geogralici diversi. An-
che Convergenze, & tra le «piccoles
imprese quotate virtuose sul piano
borsistico: dalla quotazione avvenuta
a fine 2020, Il titolo ha messo a segno
un rialzo del g7%. Intred & il principale
rappresentante delle telecomunica-
zioni nell'ex Aim con una capitalizea-
zione di poco inferiore ai 300 milioni
dieuro. Lasocieta hada pocoriportato
irisultati preliminari a livello di fattu-
ratodei primi g mesidell'anno, che ri-
sulta pari a 28,9 milioni, in crescita
dell'i1% rispetto al 2020. L'incremento
€stato sostenuto principalmente dalle
vendite di connessioni in banda ultra-

Rassegna Stampa

larga, pari a 14,1 milioni, aumentate
del 222 rispetto al 2020. Gli analisti di
Integrae cosi hanno aggiornato la va-
lutazione sul titolo, confermandoil ra-
ting Buy e alzando il prezzo obiettivo
da 19,85 euro a 24 euro. 1 target evi-
denzia un potenziale di rialzo del 33%
rispetto ai prezzi attuali. Gludizio po-
sitivo anche sunidata da parte di n-
Vent che ha da confermato il giudizio
Qutperform, alzando il target price a
52,68 euro ad azione, dai 47,04 euro
precedenti. Gli analisti sottolineano il
positivo andamento dell'azione, Dal-
1Tpo é cresciuta a tripla cifra sovraper-
formando Iindice Aim, che nello stes-
so periodo ha guadagnato il 7ge-.
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