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di Elena Dal Maso

1 segmento delle pmi di
Piazza Affari, ex Aim
Italia, ora Euronext Gro-

wth Milan, ¢ balzato del
72,9% nel corso degli ulti-

mi 12 mesi. E anche l'indice
Ftse Italia Small Cap e lievita-
todiuninvidiabile 62,67%. Nel-
lo stesso arco temporale, a New
York, il Nasdaq Composite ha
adagnato meno della meta

seirripetibile», interviene Fran-
co Gaudenti, amministratore
delegato di EnVent. <F' piti che
triplicatoil rapporto fra [e socie-
tache decidono di quotarsi, una
volta contattate dagli advisor,
rispetto solo ad un paio di ann1
fa», Questo grazie alla rinascita

industriale e commerciale, al-
trimenti rischiano di non farce-
laasostenereirischidiinterru-
zione e 1 nuovi costi e nodi della
catena di approvvigionamento
edella logistica». Gaudenti cita
ildato di Banca d'Italia secondo
cui sarebbero attorno a 3.000 le
aziende quotabili, «abbiamo
gia visto 25 ipo nei primi dieci
mesi del 2021, il migliore anno
per le pmi di Piazza Affari».

In questo senso la borsa é
un'opzione alternativa al priva-
te capital, «dal momento che
con la quotazione gli imprendi-
tori possono mantenere il con-
trollo della loro azienda, ma al
contempo & un'opportunita ora
evidente per lo stesso private
equity», prosegue Gaudenti. Se-
condo cui, pero, «per fare dura-
re questo nuovo Rinascimento
del capitale, occorrerebbe uno

Negli ultimi 12 mesi ’Euronext Growth Milan (ex Aim)
e salito del 73%, piu del doppio del Nasdaq e meglio di tutti gli altri
listini azionari in giro per il mondo. La tendenza proseguira nel 20227
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sforzo aggiuntivo, un disegno
industriale per le pmi con am-
io ricorso ad un regime fiscale
fortemente incentivante lungo
tutta la filiera, dalle imprese
agli investitori, per confermare
nel 2022 e oltre la crescita del
vecchio Aim Italia».
Secondo Gaudenti le pmi pre-
sentano «mediamente una co-
pertura di ricerca di analisti
piuttostoridotta, che di conver-
s0 in molti casi significa che in-
corporano un implicito valore
nascosto che si manifesta con
undivario tra prezzoe valore ef-
fettivo. Inoltre spesso queste so-
cieta staccano regolarmente un
dividendo che ha l'effetto di mi-
tigare la volatilita tipica degli
investimenti questa asset

class»,

A sostenere gli investimenti
nelle&)mi sonoanchei Pir, i pia-
ni individuali di risparmio con
bonus fiscale, «L articolo 8 del-
la legge di bilancio», ricorda
Giulio Centemero, capogruppo
della Lega in Commissione gi-
lancio, «<incrementa il limite di
investimento nei Pir da 30 a
40mila euro allanno ed entro
un limite complessivo che da
150 sale a 200mila euro nell’ar-
codei 5 anni. Di sicuro & una mi-
sura positiva che, come dimo-
strato in passato, pud avere im-
portanti riflessi sull'economia
reale e in particolare sul merca-
to Euronext Growth», prosegue
Centemero. La legge di bilancio

perd, «non ha previsto il rinno-
vodel credito d'imposta perico-
sti di quotazione delle pmi: co-

invece un emendamento che au-
menta la platea delle societa
quotabili chiarendo che le parte-
cipate in-house, il braccio opera-
tivo di un ente pubblico, posso-
no andare in ipo».

Una conferma del nuovo corso
per le pmi di Piazza Affari arri-
va anche da Antonio Amendo-
la, gestore del Fondo AcomeA
PMItalia esg: «Stiamo creando
climadi fiducia che ci viene rico-
nosciuto anche all’estero. Basti
pensare che le ultime ipo sono
state sottoscritte pilivolte e tut-
te con investitori stranieri».
Questi ultimi, ricorda Amendo-
la, «di solito entrano per resta-
re e incrementare la posizione,
anche perché le small e micro
cap italiane viaggiano ancora a
multipli pit contenuti del
20-30% rispetto a quelle tede-
sche e francesi». [l settore indu-
striale su Euronext Growth Mi-
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Fabio Caldato, partnerdi Olﬂm-
pia Wealth Management Ltd
sottolinea che 25 titoli hanno re-
gistrato una performance posi-
fiva, da inizio anno, superiore o
uguale al 50%. Il gestore cita Al-
kemy, Wiit, Be shaping the fu-
ture, Reply, «come degni rap-

dell'ltalia con il Pnrr, al fatto e VD) T V) TN me Lega abbiamo iiéx elaborato  presentanti di una economia

e Borsa spa appartiene ora FTSE Italia Growth 11,3450 7291 unemendamento cheverrapre- 1taliana che si evolve nel ramo
ad un gruppo paneuropeo (Eu- SE Italia Small G sentato alla primaletturadella  servizi e tecnologie». Fra i suoi
ronext) e che «le piccole impre- FTSE Halia Small Cap 324209 62,67 legge di bilancio al Senato pun-  preferitivi¢la toscana Elen, at-
se sono innovative, flessibili e Nasdagq C: 15.921,6 33,80 tando a un rinnovo pluriennale  tivanel settore deilaser medica-
resilienti ma hanno bisogno di S&P 500 46887 29,90 dell'incentivo», argomentail po-  1i, con larga presenza negli Sta-
capitale paziente e di aggrega- — - litico. Precisando che «al dI fi-  ti Uniti: «il trend di crescita e la
zioni per aumentare dimensio- Stoxx Europe 600 4900 2601 scale, sempre in prima lettura  qualitd ormai certificata del
ne, forza competitiva, capacita Ftse 100 - Londra 7.2912 14,55 al Senato, abbiamo depositato management sono garanzia

per un futuro luminoso-. Tutte,
n questo caso, hanno pero co-
me comun denominatore multi-
pli piuttosto elevati, argomen-
tal'esperto dal suo ufficio nella
City. Tra i titoli invece meno
brillanti, «ma sono senza dub-
biobuone aziende», il gestore in-
dica Fila, Esprinet, Immobilia-
re Grande Distribuzione e
D’Amico shipping. Le prime
due hanno sofferto, rispettiva-
mente, «le chiusure delle scuole
causa Covid, con dubbi per Fila
sulla ripresa del business in
Messico e India, e un rallenta-
mentonaturale del boom diven-
dite di pc e strumenti elettroni-
¢l, avvenuto a seguito della digi-
talizzazione spinta del 2020».
Mal'andamentolaterale per Fi-
la e il recente crollo di Esprinet
rappresentano, secondo il gesto-
re, opportunita di investimen-
to. (riproduzione riservata)
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